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Ny peningastefna fra mars 2001

« Sameiginleg yfirlysing rikisstjornar og
Sedlabanka
— Markmid peningastefnunnar einféldud og

verostoougleiki gerdour ad meginmarkioi
stefnunnar

— Bankanum sett tolulegt verobolgumarkmio

— Bankanum veitt fullt sjalfstaedi til ad na
markmioinu
e Var aour med osjalfsteedustu sedlabonkum heims

— Gagnseel peningastefnunnar og reikningsskil
bankans aukio




Megindreaettir nyrrar stefnu

* Verostoougleiki skilgreindur i sameiginlegri
yfirlysingu sem 2,5% verobdlga midad vio
12 manaoa breytingu visitdlu neysluveros

e polmadrk verobolgumarkmidsins: £1,5%

— Gegna engu hlutverki vio vaxtaakvardanir

— Skilgreina hveneer fravik eru ordin nogu stor til
ad kalla & sérstaka skyringu

 Markmio Seolabankans er ad verobodlga sé
ao jafnadl um 2,5%



Hvernig virkar peningastefnan?
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« Ahrif & efnahagsumsvif: Tekur 1-2 arsfjordunga ad koma fram og na hamarki eftir 4-6 arsfj.

« Ahrif & verdbdlgu: Tekur 4-6 arsfjordunga ad koma fram og na hamarki eftir 6-8 arsfjordunga

« Ahrifin virdast vera sambeerileg hér og i 68rum l6ndum hvad vardar magn og timasetningu
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Barattan vio verobolguna snyst pvi um

ao halda umframeftirspurn i1 skefjum

Verdbolga og framleidsluspenna
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Hvernig er peningastefnan framkvaemd?

Peningastefnan parf ad vera framsyn
— Tekur mid af verdbolguhorfum naestu missera

— EKkkert haegt ad gera vio lidinni verdbolgu og litid vid
verobodlgu naestu manada

* Verobolguspa Seodlabankans verdur mikilveegt viomio
vid akvoroun peningastefnunnar
« Seolabankinn spair pvi verobodlgu 2 ar fram i timann
— Ef spad yfir markmioi: haekka vexti
— Ef spad undir markmidi: leekka vexti
* Virkar po ekki sem einfold pumalputtaregla

— Ahaettumat sparinnar og almennt mat & stodu efnahagsmala
skiptir einnig mali



Verobolga er toluvert yfir markmiail...

12 manada verdbolga
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... 0g verobolguhorfur eru ekki gooar

a0 Obreyttri peningastefnu

Verdbolguspa Sedlabankans PM 2005/4- grunnspéa
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Undirrot vandans er of mikil eftirspurn

* Meginorsok undirliggjandi
verobolguprystings er grioarlegur voxtur
eftirspurnar i pjodarbuskapnum
— Einkaneysla jokst um 6% og 7% 2003-4 og er
liklegt ad aukist um ramlega 11% 2005

— pjodarutgjold jukust um 7% og 8% 2003-4 og
er liklegt ad aukist um rumlega 13% 2005

— Hagvoxtur hefur verio verulegur en pé minni
en voxtur innlendrar eftirspurnar par sem

eftirspurninni hefur ad hluta verio beint ut ur
bjdoarbuskapnum



Orsok penslunnar

e bennan mikla voxt i hagkerfinu ma rekja til
samspils nokkurra patta
— Fjarfestingarbylgja
» Fjarfestingar i storidju sem samtals nema 30% af VLF
— Kerfisbreyting & innlendum lanamarkadi
e Audveldari adgangur ao lansfé
* Laekkun vedlanavaxta
» Auknir moguleikar a “eiginfjardreetti”
* Aukinn husnaedisaudur og skuldsett einkaneysla

— Skattalaekkanir nu og loford um frekari laekkanir

— Mikil haekkun radstofunartekna og bjartsyni
heimila
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Vio pessu bregst Sedlabankinn vio meo

haekkun styrivaxta...

Styrivextir Sedlabankans
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. 0g skilabodum um aframhaldandi

strangt aohald framundan

o bratt fyrir visbendingar um ad pattaskil hafi ordid i midlun
peningastefnunnar i haust...

e ... eruverdbolguhorfur enn ekki naegilega godar

» Liklega porf fyrir langvarandi strangt peningalegt adhald
— Svo lengi sem veruleg framleidslupenna er til stadar...
— ... 0g til ad tryggja neegan vaxtamun til ad studla ad haegfara
aélogun gengis
. Seélabanklnn varar jafnframt vio hugmyndum um ad
“hleypa verdbolgunni i gegn”

— Yki a verdobodlguveentingar, ytti undir launahaekkanir, leiddi til
gengisleekkunar og aukinnar verdbolgu

— byrfti ad lokum enn meiri haekkun styrivaxta

— Stor hluti fjarskuldbindinga heimila og fyrirteekja verd- eda
gengistryggour

— Skammtimaavinningur minna adhalds yrdi pvi litill og e.t.v. minni
en enginn
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