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Hlutabréfamarkadir um allan heim hafa lsekkad mikid
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Otrygg husnaedislan — sub prime

« Daemigerdur lantakandi

— Manadarleg greidslubyrai yfir 40%
af tekjum

— Vedhlutfall yfir 80% af virdi
fasteignarinnar

— Hefur sleema greidsluségu og
jafnvel gjaldprotabeidni
(prime vs. sub-prime)

*  Mikill voxtur & 10 arum: fra pvi ad
vera 9% af heildarlanum 1996 i ad
vera 20% 2006.

— 30-40% af nyjum lanum
* Nyjar tegundir lana
— Breytilegir vextir i stad fastra vaxta
— Lan an afborgana a héfudstol
— Teaser lan (dadur-lan)
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— Vextir til 6 manada

— Vextir til 30 ara
Source: Reuters EcoWin
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Stadan i arslok 2006

Eiginfjarstada bandriskra heimila,

«  Kénnun Credit Suisse & subprime allt hdsnzedi
lanum 2006 %
— ad 80% voru med “teaser” timabili, i
b.e. leegri voxtum i upphafi 60
lanstimans (Alt-A’s) 50
—  Taeplega 80% voru “lier loans”, p.e. -
Byggd a mjog litlum eda engum 20
skj6lum sem sanna tekjur 10
Iéntakenda! LTV yflr 90% og Oft ° <30% <25% <20% <15% <10% <5% <0% <-5% <-10%
mead vidboétar vedlani ofana.
. . . Eiginfjarstada bandriskra heimila,
¢ First American CoreLoglc. hasnaedi med lanum sem bera breytilega vexti
—  60% af lanum & breytilegum voxtum 100
sem veitt hafa verid fra 2004 verda o=
s . s -, 80
endurakvoroud a kjorum sem pyda .
amk 25% heerri afborganir 60
—  20% af lanunum verda med 50% %
. 40
heerri afborgunum o
— Erfidasta arid verdour 2008 20

<30% <25% <20% <15% <10% <5% <0% <-5% <-10%

Heimild: Economist, mars 2007
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Fjarfestar solgnir i avoxtun

« Vextir lagir um langt araskeio
« Verdbréfun og skuldabréefavafningar leyfou adur 6pekkta
aheettudreifingu

— Almennt gildir ad i mjog stéru lanasafni verdur vanskilaaheaettan pekkt.
Hana ma pvi verometa og selja/kaupa

— Maed pvi ad vefja saman olikum l[anum er haegt ad draga ar ahrifum
hagsveiflna & vanskil heildarsafnsins
Husnaedislan, bilalan, kreditkort o.fl.
 Ahaettufaelnir fjarfestar keyptu “havaxtabréf’ med hatt lansheefi
— Kynntu sér ekki (og skildu ekki) innihald vafninganna og ahaettu
— [ raun var 6mogulegt ad kynna sér innihaldi®

« Graedgin vard hraedslunni yfirsterkari

— Sbr litil sveitarfélog i Noregi, sem toku lan med vedi i framtidartekjum og
keyptu skuldsetta skuldabréfavafninga. Eiga nu teeplega fyrir launum
starfsmanna sveitarfélagsins
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“Venjulegt” fasteignalan

Lantaki

Bankinn a lanio
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Bandariskt fasteignalan — Umbodsvandi
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Flutningur a fasteignalani milli “eigenda’
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Top banka yfir 120 ma. USD

« Vafningar med sub-prim hafa verid seldir
um allan heim
*  Engin vissi hvert — ekki einu sinni peir
sem hofud keypt pa
—  Svarti Pétur enn i umferd
— Allaf ad koma meira i ljos
«  Stofnanir med tap, selja adrar eignir med
hradi til ad baeta eiginfjarstoou
«  Stofnanir keppast um ad losa sig vio alla
hugsanlega aheettu
—  Sub prime
—  Skuldabréfavafningar
—  Skritin/6venjuleg I6nd/bankar
*  Verulega haegir i lanveitingum
— Ovissa um lanstraust métadilans
— dvissa um eigin stbédu og porf fyrir lausafé
« 218 utgefendur hafa farid a hausinn fra
arslokum 2006

|:| Landsbanki

Bank/Broker Writedown Date
Lehman Brothers $0.70 18. september 2007
Morgan Stanley $1.40 19. september 2007
Goldman Sachs $2.40 20. september 2007
Bear Stearns $0.20 20. september 2007
Citigroup $6.80 15. okt 6ber 2007
Wells Fargo $0.49 16. oktGber 2007
JP Morgan Chase $1.64 17. oktéber 2007
Bank of America $3.70 18. okt6ber 2007
Wachovia $1.30 19. oktdber 2007
Merrill Lynch $8.40 24. oktGber 2007
Mistubishi URJ $0.26 29. okt Gber 2007
UBS $3.60 30. oktéber 2007
Gitigroup $8.00-11.00 4. nbvember 2007
Capital One $4.90-5.50 6. nbvember 2007
Commerzbank $0.44 6. nbvember 2007
Morgan Sanley $3.70 7. névember 2007
Wachovia $1.10 9. névember 2007
HSBC $3.40 15. névember 2007
Barclays $2.70 15. névember 2007
Wells Fargo $1.40 27. nbvember 2007
RBS $2.53 des 2007
RBS $2.53 5. desember 2007
UBS $10.00 10. desember 2007
MS $5.70 20. desember 2007
Qtigroup $18.00 15. janGar 2008
JP Morgan Chase $1.30 16. jantar 2008
Wells Fargo $1.40 16. jantar 2008
Merrill Lynch $15.10 17. janCiar 2008
Bank of New York $0.21 17. jantar 2008
Bank of America $5.44 22. jantar 2008
Wachovia $3.20 22. jandar 2008

$121.94-125.54




Hlutabréfavisitolur banka, 12 og © manada breytingar
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Hlutabréf norreenna banka, 12 manada breyting

STRAUMUR-BURDARAS FJARFESTIN

GLITNIR BANKI HF

LANDSBANKI ISLANDS HF

KAUPTHING BANK

JYSKE BANK-REG

DANSKE BANK A/S

DNB NOR ASA

SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS

NORDEA BANK AB

-40%
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Hlutabréf storra bandariskra banka, 12 manada breyting

LEHMAN BROTHERS
HOLDINGS INC

MERRILL LYNCH &
CO INC

MORGAN STANLEY

GOLDMAN SACHS
GROUP INC

JPMORGAN CHASE &
CO

CITIGROUP INC

BANK OF AMERICA
CORP

-60%

|~ | Landsbanki

-30%

|

-42%

-34%

-11%

-14%

-51%

-20%

I

-50% -40% -30% -20% -10% 0%

11



Hlutabréf evropskra banka, 12 manada breyting

SOCIETE GENERALE  -43%
BARCLAYS PLC

ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP  -44%
COMMERZBANK AG

DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED

BARCLAYS PLC
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP  -44%

HSBC HOLDINGS PLC

-50% -40% -30% -20% -10% 0%
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Hlutabreéf islenskra félaga, fra haesta gildi 18. j
90% islenska markadarins eru bankar og fjarfestingafélog

Atlantic Petroleum

7

u

I’

36,8%

Nyherji

Alfesca

Marel

Teymi
Icelandair Group
Ossur

Atorka
Eimskip
Landsbankinn
Atlantic Airways*
Bakkavor

Flaga

Glitnir

Eik Banki
Kaupping
Faroya Banki
365

Straumur
Icelandic Group
SPRON*
FL-Group

Exista

19,0%
11,9%
5,5%
-3,4%
-13,0%
-13,3%
-15,5%
-21,5%
-27,9%
-29,5%
-34,1%
-36,4%
-38,1%
-40,1%
-42,6%
-42,7%
-42,9%
-43,0%
-47,2%
-64,1%
-67,2%
-67,6%
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Heimild: Mentis hf.
*Upphafsviomidun fyrir SPRON og Atlantic Airw ays er lokagengi fyrsta vidskiptadags i Kaupholl:
23.10.07 hja SPRON og 10.12.07 hja Atlantic Airw ays
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Islenskir bankar pykja ahsettusamir

«  Mikill voxtur og sveiflur i afkomu
— Mikill voxtur atlana geeti verid merki um minnkandi gaedi eigna
— Kronan: Bankarnir verja nu eigio fé gegn sveiflum i kronunni (550 ma.kr. skekkja)
— Ovenjulegar sveiflur i vaxtatekjum vegna verdtryggingaréjafnadar
— Hraedsla vid krosseignarhald
— Hraedsla vio storar hlutabréfastodur
— Hlutabréf bankanna i kronum eru ekki vinsael sem greidsla vid sameiningar og yfirtékur
erlendis
« [sland flokkad medal nymarkadsrikja
— Mikio 6jafnveeqi i pjédarbuskapnum
— Hatt vaxtastig setur okkur osjalfratt i flokk havaxtalanda. Pad eru typisk nymarkadsriki
— Vantru hefur skapast a getu Sedlabankans sem lanveitanda til prautarvara

— [slenska &hzetta er verdlogd afar ha og endurspeglast i heerri lanskjorum — ekki
eingdngu i hondum bankanna sjalfra ad hafa ahrif &
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Bankarnir med gdda lausafjarstada

Lausafjarstada Fjarmognunarporf  Endurgreidslur Innlan
Q4 2008 og hlutfall af efnahag  og hlutfall af Gtlanum
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Heimild: Arsreikningar 2007 fra Kauppingi, Glitni og Landsbanka
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Fjarmognunarkjor mjog sleem um pessar mundir
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Skuldatryggingaalog (CDS) a nokkur havaxtalond

for explanation.
Modify ranking criteria and hit <G0> for new ranking, <PAGE> for tabular data
98) Refresh 99} Manage Currency Groups Page 172 Currency Ranked Returns

Values as of 1723708 0 CDS Spreads (5Y) [+
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Ahrif alpjédlegu krisunnar & islenskan hlutabréfamarkad

Heegt hefur a hagvexti i heiminum
— spar gera nu rad fyrir amk ¥2 % minni hagvexti en adur
— flest islensku félégin eru med mikla starfsemi erlendis
«  Fjarmagnskjor hafa haekkad — sérstaklega fyrir islendinga
— Heegja mun & vexti og fyrirteekjakaupum
—  Skuldsetingarmoguleikar almennt ad minnka
— Fyrirteeki med sterkan efnahag og hagsteedan endurgreidsluferil skulda munu spjara sig best
«  Erlendir markadsadilar setja spurningarmerki vid getu SI sem lanveitanda til prautarvara

— Eignir bankakerfisins eru nt 10x landsframleidsla. Endurspeglast m.a. i miklum skuldum
bjodarbusins erlendis (bruatto)

— Moody’s segir ad frekari voxtur bankakerfisins setji lansheefi islenska rikisins i haettu
* Islenska aheettualagio geeti ordid vidvarandi — ad 6breyttu

— Miklar og vidvarandi sveiflur i hagkerfinu og har vaxtamunur vid Gtlond veldur pvi ad islenska krénan
er i dag flokkud medal nymarkadsmynta. Aheettupéttur i sjalfu sér

— Heetta & ad einhver (litill) hluti sé kominn til ad vera

— Mjog liklegt ad islenska aheettualagio verdi alltaf hlutfallslega hatt a umrétatimum a
alpjodamorkudum

— Traverdugleiki, traust eiginfjarstada og sterk lausafjarstada eru medal mikilveegustu “eigna” hvers
banka

Ymsar adgerdir er varda umgjord markadarins sem geta dregid Gr ahaettualaginu

e bjarnarmarka6| leynast avallt teekifaeri, sem sterkustu adilarnir munu geta nytt sér pegar
fram i saekir
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Evran og efnahagssveiflan Edda Rés Karlsdétt
22. febrtar 2007 a ROs Karlsdottr

Forstodumardur Greiningardeildar
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