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Dagskra

Skilgreining|a gangviroi skv. IAS 39
Virkur markaour eoa ovirkur. markaour
Gangyviroil — sioara mat

Viroisryrnun, skilgreining a hugtaki

Daami um AES fjareignir og hlutdeildarfelog

| IAS 21 -2
Wl



Upphafiegt mat —

Skilgreining: IAS 39.AG69 - AG82 \

Gangvirdi er su fjarhaed sem haegt er ad fa
begar eign er skipt eda skuld er gerd upp i Stigleekkandi nalgun
armslengdarvidskiptum a milli upplystra og »

viljugra adila. Skrad vero

Dami:

- Markadsverd Matsaoferoir

- Framtidargreidslufleedi — navirt, ef ahrifin eru
veruleg (midad vid markadsvexti sambeerilegra Nyleg vidskipti
gerninga annarra adila med svipad lanshaefi)

- Option pricing models Undirliggjandi paettir

Nuvirdislikon o.fl.

IAS21-5



Leidbeiningar um mat a gangviroi

Ovirkur markadur
-Veromatsaoferair-

Gangviroi éskradra hlutabreéfa:
Ef markadsverd ekki tilteekt skal notast vio mat (e. estimates) eda
kostnadarverd ad fradr. virdisryrnun ef vio a
(Pautarlending ef ekki er unnt ad leggja areidanlegt mat a gangv.

IAS 21 -6



Mat og upplysingar um gangyviroi pegar markadir eru
ekki lengur virkir

Mat a gangvirdi a morkudum sem ekki eru lengur virkir

¢ Fyrsta skrefid er ad skilja viokomandi fjarmalagerning til hins itrasta
= Naudsynlegt jafnvel po tilteekar séru upplysingar um nyleg vidskipti med sama
eda svipada fjarmalagerninga
¢ Skoda parf samningsskilmala
= Til ad geta metid onuvirt sjodsfleedi
= Timasetningar sjodflaedis
¢ Uppgreidsluakveeoi
¢ Mdoguleikar a framlengingu
¢ Breytiréttur
@ Kaup eda soluréttur
& Vedtryggingar
¢ Meta parf ahaettu
- Hvada avoxtunarkrofu myndu markadsadilar krefjast vegna:
¢ Greidslufallsdheettu
¢ Ovissu um greidslugetu motadila
¢ Seljanleika fjarmalagerningsins (e. liquidity)

(AT L IAS 21 -7



Mat a fyrirliggjandi markadsupplysingum

Mat a fyrirliggjandi markadsupplysingum
1. Vidskiptaverd

a. Sami gerningur
b. Svipadur gerningur

2. Visitolur

Algeng adferd vid verdmat fjarmalagerninga felst i samanburdi vid opinberar visitélur (med svipada ahaettu
0g og markadssvorun).

3. Upplysingar fra midlurum og pricing services
a. Verdtilbod midlara (e. quote).
b. Pricing services

4. Breytingar a eigin greidslufallsahaettu (e. credit risk)

a. Til ad mynda CDS ef pad er tiltaekt
b. Notast vid tilteekar upplysingar um énnur svipud fyrirteeki

IAS 21 -8




Mat a fyrirliggjandi markadsupplysingum

Mat a fyrirliggjandi markadsupplysingum

Notkun likana

Afvoxtunarpeettir (ad teknu tilliti til seljanleika og ahaettu)

Endurmat og finstilling verdmatslikana (e. calibration)

Breytingar a likonum og utreikniforsendum eftir pvi sem timinn lidur
Maeling a undirliggjandi pattum gerningsins

10. Adlogun a verdmatsadferdum.

© 0 N o O
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Mat a gangviroi eftir upphafiega skraningu i

bokhald, enginn virkur markaour

¢ IFRS 7 gerir krofur um upplysingar (eftir flokkum) um hvernig gangvirdi
fjareigna og fjarskulda er akvardad.

¢ Pegar notast er vid virdismatsaodferdir skal upplysa um paer forsendur
sem notadar eru.

¢ Einnig ad upplysa um pad ad hversu miklu leyti studst er vid
markadsupplysingar annars vegar og adrar forsendur hins vegar.

(AT L IAS 21 - 12



Mat a gangviroi eftir upphafiega skraningu i

bokhald, enginn virkur markaour

¢ Ur arsreikningi HSBC arid 2006:

The following table summarses HSBC s trading portfolios by valuation methodology:

Assets Liabilities
Trading
Trading securities —
securities Derivatives short positions Derivatives
00 L] Vi g
At 31 December 2006
Fatr value based on:
Duoted market prices 82.2 1.9 093.2 1.6
Internal models with significant observable
market parameters ... 17.8 96.3 6.8 96.5
Internal models with significant unobservable
market PArameters e - 1.5 - 0.9
100.0 10v0.0 100.0 100.0
At 31 December 2005
Fatr value based on:
Cuoted market prices 87.6 6.0 96.0 50
Internal models with significant observable
market parameters ... 124 Q1.5 4.0 924
Internal models with significant unobservable
market Parameters - 2.5 - 1.9
100.0 100.0 100.0 100.0

IAS 21 - 13




Mat a gangviroi - ymis atrioi

¢ Fjareignir

-_—

Kaupgengi (e. bid price)

¢ Fjarskuldir

—

So6lugengi (e. ask price)

¢ Fyrsta dags hagnadur/tap (e. day one profit/loss)

—

-_—

(N AHAE

Vidskiptaverd talid vera besti meelikvardinn a gangvirdi fjarmalagerninga.

Ef um er ad raeda fjarmalagerninga sem metnir eru til gangvirdis med
matslikbnum eftir upphaflega skraningu, kann ad verda um fyrsta dags hagnad
eda tap ad reeda. Vidkomandi gerningur er vid upphaflega skraningu feerdur a
vidkiptaverdi en & kaupdegi myndi matslikanid gefa adra nidurstdou.

A oft vid pegar um er ad reeda afleidusamninga

Adeins ma feera fyrsta dags hagnad/tap vid upphaflega skraningu i bokhald ef
gangvirdi er reiknad eingbngu med notkun markadsupplysinga.

Ef um slikt er ad reeda ma adeins tekjufeera/gjaldfeera pegar breytur sem notadar
eru vid matid hafa breyst.

IAS 21 -14



Fjarmalagerningar, sioara mat

Fjarmalagerningur Mat Virdisbreytingar

Gangviroi

Afskrifad kostnadarverd A ekki vid
(virkir vextir) (nema ef virdisryrnun)

Afskrifad kostnadarverd A ekki vid
(virkir vextir) (nema ef virdisryrnun

Gangvirdi Eigi.é f.é ,
(nema ef virdisryrnun)

Gangvirdi

Afskrifad kostnadarverd A ekki vid

IAS 21 - 16




Sidoara mat - gangviroisbreytingar hlutabrefa,

I e e e —S—

Ef ekki er unnt ad akvarda gangvirdi a sidari timabilum.

e Almennt er gert rad fyrir (e. presumed) ad unnt sé€ ad meta gangviroi allra
ffarmalagerninga med areidanlegum heetti.

* Eins og fram hefur komid er reglan su, ad feera alla hlutabréfaeign (utan df./hlutd.fél.) a
gangvirai.

* |AS 39.46 (c) heimilar hins vegar ad feera hlutabref & kostnadarverdi pa og pvi adeins ad
um sé ad raeda hlutabréf sem ekki er skrad & virkum markadi og ekki er haegt ad meta
gangvirdi pess med areidanlegum haetti. bessi undantekning naer eftir pvi sem vid a
jafnframt til afleidusamninga tengdum slikum hlutabréfum og sem gerdir verda upp meod
afhendingu hlutabréfanna.

® Gildir hvort heldur sem er fyrir AFS bréf eda trading bréf.

® Ath. ad ekki ma tilgreina bréf a gangvirdi i gegnum rekstur ef ekki er haegt ad
akvarda gangvirdi med areidanlegum heetti (sidar meir)!  (nsights 2007/8, 3.6.490.20)

(AT L IAS 21 - 17



Sidoara mat - gangviroisbreytingar hlutabrefa,

Ef ekki er unnt ad akvarda gangvirdi a sidari timabilum, frh.

° This exemption is very limited. It is unlikely that an investment would be purchased if its fair value could not be estimated. In particular,
venture capitalists and other entities that undertake significant investing activities use some form of valuation technique for the purpose
of evaluating investment decisions. In our view, in these circumstances the same techniques used to make investment decisions should
be used subsequently to determine the fair value of investments. The exemption may be used only in rare cases when it can be
demonstrated that the valuation technigue generates a wide range of possible fair values, and when the probability of the various
outcomes cannot be estimated.

(Insights 2007/8, 3.6.980.20)

Ef um slikt er ad reeda parf ad hafa i huga skyringarkréfur IFRS 7.30

Veita notendum reikningsskila upplysingar svo peir geti sjalfir lagt mat & pad hvert mégulegt gangvirdi

geeti verio:

[ Lysingu & vidskomandi eignarhlut, bokfeert verd og af hverju er ekki unnt ad meta & gangvirdi.
Upplysingar um markad fyrir viskomandi bréf.

(d Hvort og pa hvernig félagid hyggst selja / losa sig vié (e. dispose of) viskomandi hlutabréf.
[ Ef slikt hlutabréf er selt/afskrad ba hvert bokfeert verd var & peim tima og hagnadur/tap.

IAS 21 -18




Sidoara mat —

Er raunveruleg
visbending um
ao eign hafi
oroio fyrir
virdisryrnun?

vireisryrnun

Lita skal fram'hja tapii (e. future losses)

Source: KPMG International 2004

IAS 21 - 19




Sidara mat

Raunverulegar visbendingar um
virdisryrnun & einstakri verulegri fjareign
0g einstakri eda safni fjareigna sem eru

ekki einar sér verulegar en eru pad
samtals?

Ahaettueinkenni eru lik eda pau
sOmu a safni fjareigna?

Ho6ldum afram ad meta fjareignir
hverja fyrir sig.

Skra/feera virdisryrnun

Framkvaemum
virdisryrnunarprof & hopi
fijareigna sem eru ekki
verulegar einar og sér

(NI~ HNE,

IAS 21 - 20



Gangyviroi og viroisryrnun AFS brefa

hlutabrefa- og skuldabrefaeign (IAS 39).

¢ begar um er ad raeda fjarmalagerninga sem metnir eru a gangvirdi og
gangvirdisbreytingar feerdar a eigid fé (AFS-bréf) verdur ad huga aéd pvi
hvenaer virdisryrnun (e. impairment) hefur att sér stad.

- Ath. ad gangvirdi getur laekkad nidur fyrir kaupverd an pess ad virodisryrnun hafi
att ser stad (debit stada medal eigin fjar). Spurningin er hvort tap hafi ordiod
(sja nanar IAS 39.IGE.4.10).

Virdisryrnun skuldabréfa

¢  Skuldabref hefur ordid fyrir virdisryrnun ef visbendingar eru til stadar um ad tap (e.
loss event) hafi att sér stad eftir upphaflega skraningu i bokhald og hann muni leida til
lekkunar a framtidarsjoofleedi af eigninni.

- Pannig er gangvirdisleekkun skuldabréfa vegna vaxtabreytinga a markadi ekki eitt og sér visbending
um virdisryrnun.

- Dami: Gangvirdi markadsskuldabréfs sem ber fasta vexti leekkar ef vextir & markadi haekka. Slikt
er ekki visbending um virdisryrnun ef pad hefur ekki ahrif & samningsbundid framtidarsjodfledi

eignarinnar.

(AT L IAS 21 - 22



Gangyviroi og viroisryrnun

hlutabrefa og skuldabref (IAS 39).

Virdisryrnun hlutabréfa - hlutabréf skrad a virkum markadi

¢  Engin toluleg viomid eda viomid um tima i IFRS en horfa skal til eftirfarandi patta:
= Umtalsverd gangvirdisleekkun nidur fyrir kostnadarverd, eda;
- Gangvirdi leegra en kostnadarverd i po nokkurn tima.

¢ A0 mati KPMG etti félag ad setja séer viomidunarreglu og beita henni med
samraemdum hetti. KPMG telur jafnframt rétt ad mida vid ad hlutlaegar visbendingar
um virdisryrnun séu til stadar pegar:

Markadsverd hefur leekkad um meira en 20% (p.e. nidur fyrir kostnadarverd og;
Markadsverdsleekkun hefur ,stadid yfir* i 9 manudi eda lengur

¢  Feélog geta jafnframt sett ser strangari viomidanir, t.d. ad mida vid 15% lekkun i 6
man.

IAS 21 - 23




Gangyviroi og viroisryrnun

hlutabref  og skuldabref (IAS 39).

Virdisryrnun hlutabréfa - 6skrad hlutabref (eda ekki a virkum markadi)

¢  Horfa parf til pess hvort hlutleegar visbendingar séu um virdisryrnun, svo sem:
= Versnandi fjarhagsstada félags
= Fyrrivari um rekstrarhafi i aritun endurskodenda
= Breytingar til hins verra i rekstrarumhverfi
= Taprekstur

= Bréf seld med tapi eftir lok reikningsskiladags (atti virdisryrnun sér stad fyrir lok
reikningsskiladags?)

(ekki temandi upptalning, sja nanar 1AS 39.61)

IAS 21 - 24



Gangyviroi og viroisryrnun

hlutabref og skuldabref (IAS 39).

Faersla virdisryrnunar:

1.  Ef fyrri l&&2kkun a gangvirdi hefur verio faerd a eigid fé — millifeera af eigin fé yfir i rekstur.
Oll frekari virdisryrnun fzerdi i rekstur.

2.  Adur faerd hakkun a gangvirdi — faersla a gangvirdisreikning medal eigin fjar bakfzerd.
Virdisryrnun umfram aodur faeréa hakkun er faerd i rekstur sem og frekari virdisryrnun a
sidari timabilum.

Bakfaersla virdisryrnunar:

1. begar um er ad raeda bakfaerslu a virdisryrnun skuldabréfa er hun faerd i rekstur. Frekari
gangvirdishaekkanir faerdar a eigio fé.

2. Bakfaersla virdisryrnunar hlutabréfa er faerd a eigio fé ( p.e. ekki i rekstur).

IAS 21 - 25




Gangyviroi og viroisryrnun

hlutabref og skuldabref (IAS 39).

Virdisryrnun hlutabréfa - ymis onnur atridi

Hvad ef virdisryrnun hefur att sér stad en gangvirdi hakkar eftir lok reikningsskiladags?

® Faera virdisryrnun, nema ef haegt er ad syna fram a ad atburdir fyrir lok reikningsskiladags hafi
leitt til gangvirdishakkunar pé hun komi ekki fram fyrr en eftir lok reikningsskiladags.

Hvad ef virdisryrnun hefur verid faerd i milliuppgjori en er ekki lengur til stadar i arslok?
o Bakfaersla virdisryrnunar hlutabréfa er faerd yfir eigid fé en ekki i RR.
® Med 66rum ordum pa getur skipt verulegu mali hvort félag birtir arshlutareikninga edur ei.

Viomid vegna frekari virdisryrnunar sidar

® Vid mat a pvi hvort frekari virdisryrnun hafi att sér stad (p.e. i peim tilvikum sem pegar hefur
verid faerd virdisryrnun a fyrri reikningskilatimabilum) er pad mat KPMG ad taka skuli mid af
upphaflegu kaupverdi en ekki bokfaerdu verdi eftir sidustu nidurfaerslu vegna virdisryrnunar.

(AT L IAS 21 - 26



Viroisryrnun AES brefa - daemi

Virdisryrnun AFS bréfa

Hlutabreéf Skuldabréf

Hlutabréf keypt 1.10. 2007 1.000 Skuldabréf keypt 1.10. 2007 1.000

Gangvirdi 31.12.2007 1.200 Gangvirdi 31.12.2007 1.200

Feerslur i arslok 2007 Debit Kredit Feerslur i arslok 2007 Debit Kredit
Hlutabréfaeign 200 Skuldabréfaeign 200
Endurmatsreikningur (eigid fé) 200 Endurmatsreikningur (eigid fé) 200
Gangvirdi 30.06.2008 700 Gangvirdi 30.06.2008 700

Timabil laekkunar 6 man. Timabil leekkunar 6 man.

Laekkun % 30,00% Leekkun % 30,00%

Mat stjornenda - virdisryrnun! Mat stjérnenda - virdisryrnun!

Feerslur 30.6.2008 Debit Kredit Feerslur 30.6.2008 Debit Kredit
Endurmatsreikningur 200 Endurr.na.tsreikningur 200

Gangyvirdisleekkun hlbr. (RR) 300 Gangvirdislekkun skbr. (RR) 300

Hlutabréfaeign 500 Skuldbréfaeign 500

"m IAS 21 - 27



Viroisryrnun AES brefa - daemi

Virdisryrnun gengur til baka
Hlutabref Skuldabreéf

Gangvirdi 31.12.2008 1.200 Gangvirdi 31.12.2008 1.200

Feerslur i rslok 2008 Debit Kredit Feerslur i arslok 2008 Debit Kredit

Hlutabréfaeign 500 Skuldabréfaeign 500

Endurmatsreikningur 500 Gangvirdisbreyting skbr. (RR) 300
Endurmatsreikningur 200

Stada i bokhaldi 31.12.2008
Hlutabréfaeign 1.200
Endurmatsreikningur 500

Stada i bokhaldi 31.12.2008
Skuldabréfaeign 1.200
Endurmatsreikningur 200

Ath. litid er fram hja skattamalum i pessu daemi Ath. litid er fram hja skattamalum i pessu daemi

Bannad ad feera bakfaerslu virdisryrnunar AFS hlutabréfa i gegnum RR.
(IFRIC 10.8).

Bakfaersla virdisryrnunar AFS skuldabréfa er faerd i gegnum rekstur enda
liggi fyrri hlutleegar visbendingar um ad haekkun gangvirdis megi rekja til
atburda sem attu sér stad eftir ad virdisryrnun var feerd. (IAS 39.69).

el IAS 21 - 28



Hlutdeildarfelog og viroisryrnun

¢ Ekki ma gleyma pvi ad athuga hvort virdisryrnun hafi att sér stad
vegna hlutdeildarfélaga (pegar beitt er hlutdeildaradferd).

¢ Ef visbendingar eru um virdisryrnun umfram faerslu taps skv. hlutdeildaradferd
skal beita leidbeiningum IAS 39 vardandi mat a virdisryrnun.

¢ Ef virdisryrnun hefur att sér stad skal beita IAS 36.

¢ Samanburdur a endurheimtanlegu verdi (e. recoverable amount) og békfaeréu
veroi.

IAS 21 - 29




Gangyviroi I nuverandi arferoi

¢ Nokkur alitamal

= “Fundamental value” eda Gangvirdi

= Virkur markadur eda ovirkur markadur
-~ Forced transactions

- Markadsupplysingar

= Lausafjarkrisa

IAS 21 - 30
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