Profnefnd I6ggiltra endurskodenda

Prof til 16ggildingar i endurskodunarstorfum — seinni hluti
21. oktdber 2011

kl. 9:00 - 17:00

Abendingar:
Aetladur timi vid arlausn hvers verkefnis svarar til veegis pess i heildareinkunn. pad
er pvi skynsamlegt ad nyta proftimann med hlidsjon af vaegi verkefna.

Vinsamlega notid excel-skjol sem fylgja til pess ad leysa verkefnin. Einnig er heimilt ad
skila lausnum verkefna i word-skjali.

Merkid allar lausnir med profndameri og einungis med préfnameri. Ef arlausn er
merkt med nafni profmanns telst hin dgild og profmadur fallinn.

Profmenn hafa a heimasvadi préfsins adgang ad alpjédlegum endurskodunarstédlum,
alpjodlegum reikningsskilastédlum, 16gum, reglugerdum og reglum, sem geeti reynt & i
profinu.

Drog ad samstaeduarsreikningi Utgerdar og vinnslu hf. fyrir arid 2010 liggja til
grundvallar nokkrum verkefnum sem 16gd eru fyrir profmenn. Arsreikningurinn er
gerdur a grundvelli alpjédlegra reikningsskilastadla. Vid arlausn einstakra verkefna
skal byggt a drogunum og peim upplysingum sem profmenn fa i verkefninu. Leysa skal
sérhvert verkefni 6h&d 6drum verkefnum i préfinu og peim upplysingum sem par koma
fram, nema annad sé sérstaklega tekid fram.

Modurfélagid Utgerd og vinnsla, er hlutafélag sem & innlend og erlend détturfélog.
Fyrirteekid rekur utgerd og fiskvinnslu, veidir baedi uppsjavarfisk og botnfisk, sem
ymist er unninn um bord i veidiskipum eda i landi. ba stundar félagid fiskeldi og hefur
fjarfest i erlendum atgerdar- og fiskvinnslufyrirtekjum. Félagio hefur skréd
skuldabréf sin i Kauphdllinni.

Profmenn eru bednir um ad prenta tvd afrit af lausnum og skila 6dru peirra i
profmdppu ad profinu loknu.

Profménnum er heimilt ad taka med sér bada hluta profsins, lausnir, arsreikning og
onnur gogn ad loknum seinni profdegi.



Verkefni 1 — 60 min.

I lok ars 2010 keypti A hf. 95% hlut i félaginu B ehf. fyrir 17.883.750 kr. A fjarmagnadi
kaupin ad 6llu leyti med utgdfu nys hlutafjar. Eftirfarandi kostnadur féll til vid gerd
samnings: 783.750 kr. logfreedikostnadur, 1.000.000 kr. fyrir areidanleikakonnun og
1.091.250 kr. vegna ymiss kostnadar vid Utgafuna.

Pegar kaupin attu sér stad voru eftirfarandi upplysingar til stadar:
Ur arsreikningi B ehf. i lok ars 2010:

Hlutafé 6.000.000
Yfirverdsreikningur 3.525.000
Oréadstafad eigid fé 5.010.000

Upplysingar Ur areidanleikakénnun a félaginu B ehf.:

Gangviroi Bokfaert verd Liftimi - ar

Oefnisleg eign 450.000 3

Fasteign 9.675.000 8.475.000 10

Land 3.870.000 2.970.000 otiltekio

Vélar og teki 5.805.000 5.055.000 2,5

Birgdir 7.890.000 7.500.000 0,25
27.690.000 24.000.000

I lok mars 2011 greiddi B ard ad fjarhaed 600.000 kr., en A greiddi ard ad fjarhaed
2.400.000 kr.

A timabilinu janGar - jani 2011 attu sér stad innbyrdis vidskipti milli A hf. og B ehf.
Dotturfelagio seldi vorur til médurfélagsins med 25% alagningu eda fyrir samtals
1.800.000 kr. Af pvi eru vorur fyrir 600.000 kr. dseldar i lok jani 2011 hja A hf.
Modurfélagio skuldadi dotturfélaginu i lok timabilsins 450.000 kr. bessi vidskipti hafa
verid feerd i bokhaldi hja badum félogum.

A hf. feerdi vidskiptavild af eignarhluta sinum i B i samstaedureikninginn, en ekki af hlut
minnihlutans. Félagid hefur pvi beitt svokalladri hlutfallslegri adferd (e. proportionate).
Hér & eftir eru arshlutareikningar fyrir A hf. og B ehf. A hefur beitt 6fullkominni
hlutdeildaradferd vid faerslu eignarhlutans, par sem ekki er tekid tillit til Ginnleysts
hagnadar af vidskiptum milli félaganna.



Ahf.

Rekstrarreikningur 1. jantar 2011 til 30. juni 2011

Sala

Kostnadarverd seldra vara
Rekstrarkostnadur

Rekstrarhagnadur timabilsins

Netté fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ahrif af rekstri dotturfélags

Hagnadur timabilsins

Efnahagsreikningur 30. juni 2011
Eignir

Oefnislegar eignir:
Vidskiptavild

Varanlegir rekstrarfjarmunir:
Fasteign

Land

Vélar og teeki

Ahaettufjarmunir og langtimakréfur:
Fjarfesting i dotturfélagi

Veltufjarmunir:
Birgdir
Vidskiptakrofur

Adrar skammtimakrofur og fyrirframgreidc

Handbzert fé

Eignir samtals

Eigid fé og skuldir

Hlutafé
Yfirverdsreikningur
Orédstafad eigid fé

Skuldir

Langtimaskuldir:

Skuldir i islenskum krénum

Adrar langtimaskuldir
Skammtimaskuldir:

Vidskiptaskuldir

Naesta ars afborganir af langtimaskuldum
Adrar skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

1.1.2011 -
30.6.2011

84.165.000

84.165.000

-58.875.000

-8.340.000

-67.215.000

16.950.000

-10.650.000

641.250

6.941.250

30.6.2011

1.425.000

1.425.000

22.500.000
18.000.000
13.500.000
54.000.000

17.955.000

12.915.000
1.807.500
1.507.800
6.269.700

22.500.000

95.880.000

15.855.000
23.425.500
20.291.250
59.571.750

20.205.750
10.500.000
30.705.750

1.845.000
3.300.000
457.500
5.602.500
36.308.250

95.880.000

B ehf.

1.1.2011-
30.6.2011

16.335.000

16.335.000

-10.500.000
-1.935.000
-12.435.000

3.900.000

-2.550.000

1.350.000

30.6.2011

7.500.000
5.250.000
4.500.000
17.250.000

6.585.000
1.275.000
990.000
3.300.000
12.150.000

29.400.000

6.000.000
3.525.000
5.760.000
15.285.000

7.800.000
3.075.000
10.875.000

900.000
754.500
1.585.500
3.240.000
14.115.000

29.400.000



Verkefni pitt er eftirfarandi:

A) Gerdu samsteduarshlutareikning modurfélags A hf. og détturfélags pess B
ehf. 30. juni 2011 samkvemt alpjoédlegum reikningsskilastodlum. Naudsynlegt
er ad syna med skyrum heetti allar jofnunarfaerslur sem porf er ad fera.

B) Syndu ad auki utleidslu & eignarhlutanum i dotturfélaginu og hlutdeild
minnihluta fra kaupum fram til 30. juni 2011. I Gtleidslunni purfa eftirfarandi
peettir ad koma fram:

1. Hlutdeild médurfélags og minnihluta i bokferdu eigin fé dotturfélags.
2. Hlutdeild modurfélags og minnihluta i yfirverdi

3. Hlutdeild médurfélags i vidskiptavild.

Ekki parf ad taka tillit til skatta i pessu verkefni.

Verkefni 2 — 40 min.

A8 undanférnu hefur forstjori Utgerdar og vinnslu hf. mikid velt fyrir sér nylegum
breytingum & alpjodlegum reikningsskilastadli nr. 24 og ahrifum peirra & arsreikning
félagsins. Hann hefur teiknad myndir af tengslum félagsins vid nokkra adila. Hann vill fa
upplysingar um hverjir eru tengdir adilar Utgerdar og vinnslu hf. & myndunum.

Forstjori felagins hefur latid i té eftirfarandi upplysingar sem hann heldur ad taka purfi
tillit til vid vinnslu greinargerdar til hans:

Kristjan Teitsson, einn af fimm stjornarménnum Utgerdar og vinnslu hf., er
lykilstjornandi i félaginu Eigandi ehf. (D1). Hann er ad auki i endurskodunarnefnd

Utgerdar og vinnslu hf.
Mynd 1

Lykilstjérnand Félag 2 hf
i (e KMP*) clag

D2
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* Key management personnel (KMP) = Lykilstjérnandi



Mynd 2

Utgerd og vinnsla
hf
P1

Lykilstjérnandi Lykilstjornandi

(e. KMP*) Fe'ag 2 Fe'ag 3 (e.KMP*)
N7
so:/ m 95%\
Felag 4 Felag 5 Félag 6 Félag 8
N6 N8

*Key management personnel (KMP) = Lykilstjérnandi

Verkefni pitt er eftirfarandi:

Gerdu forstjoranum grein fyrir hverjir eru tengdir adilar og hverjir ekki a mynd 1

og mynd 2 hér ad framan med visan til alpjédlegra reikningsskilastadla.

Hann bidur pig adeins um ad tilgreina hvort D1 til D7 og N2 til N9 teljist tengdir

adilar eda ekki og fylla inn i svarskjal sem hann hefur utbuid:

A) Eru D1 til D7 tengdir adilar i arsreikningi médurfélags Utgerdar og vinnslu
hf.?

B) Eru N2 til N9 tengdir adilar i arsreikningi samstaedu Utgerdar og vinnslu hf.?

C) Forstjorinn bidur pig um ad greina fra hvada upplysingar eigi ad koma fram i
skyringum i arsreikningi samsteedunnar i tengslum vid pa tengdu adila sem
greindir hafa verid i B) lid.

Verkefni 3 - 70 min.

Félagid Nordurfiskur ehf. er 25 ara gamalt og rotgréid 60 manna fyrirteeki & Siglufirdi
sem hefur frd upphafi starfad & svidi veida og vinnslu sjavarafla. Fjarmalastjori
Nordurfisks ehf., sem er hlutdeildarfélag Utgerdar og Vinnslu hf., hefur gert drog ad
rekstrarreikningi og efnahagsreikningi fyrir arid 2010 (sja svarskjal).

Hér & eftir eru ymsar upplysingar er varda rekstur félagsins & arinu 2010 sem hugsanlega
geta haft ahrif & skattutreikninga arsins 2010 og eru allar fjarhaedir &n virdisaukaskatts:



Vidskiptakrofur voru feerdar nidur i arslok 2009 um kr. 5.000.000 til pess ad meta
hugsanlegum tépudum kréfum samkvemt vidskiptamannabokhaldi en fram til pess
tima hafdi félagio ekki purft ad nidurfeera krofur sinar i reikningsskilum.

A érinu 2010 topudust endanlega kr. 500.000 i gjaldproti eins vidskiptavina
félagsins og hefur tapid verid feert i rekstrarreikning dsamt kr. 3.200.000 sem
fjarmalastjorinn telur naudsynlegt ad gjaldfeera vegna Ovissu um innheimtanleika
vidskiptakrafna i arslok 2010.

Birgoir eru eignferdar & kostnadar- eda framleidsluvirdi, nema dagvirdi peirra sé
leegra, pa eru peer eignferdar & dagvirdi.

A arinu 2009 nam gengistap félagsins kr. 24.500.000 og gengishagnadur nam kr.
2.000.000. Arid 2010 var felaginu hagstedara hvad gengisahrif vardar, en & pvi ari
nam gengistapid einungis kr. 2.500.000 en gengishagnadur nam kr. 8.500.000.

A arinu 2010 seldi félagid allan eignarhlut sinn i Trosi ehf. fyrir kr. 2.000.000.
Bokfeaerdur s6luhagnadur nam kr. 500.000. Nordurfiskur ehf. hafdi keypt 2% hlut i
Trosi ehf. & arinu 2004 fyrir kr. 500.000 og onnur 2% & arinu 2007 fyrir kr.
1.000.000. Nordurfiskur ehf. hafdi i skattframtali sinu 2008, feert ad fullu nidur
kaupverd bréfanna vegna pess ad a arinu 2007 hafdi félagid hagnast umtalsvert a
hlutabréfavidskiptum.

Skattalegt bokfeert virdi aflaheimilda i lok ars 2009 var kr. 28.000.000. Medal
peirra var aflahlutdeild i porski og eru eftirfarandi upplysingar ur skattalegri
fyrningaskyrslu fyrir arid 2009:

Skattalegt
Kaupar  Hlutdeild bokfeert verd
1997 0,1386% O
2002 0,0481% 10.000.000
2003 0,1150% 13.000.000

A arinu 2010 seldi Nordurfiskur ehf. aflahlutdeild i porski til Utgerdar og vinnslu
hf. fyrir kr. 6.500.000 en um var ad reda 0,00184% aflaheimilda i porski vegna
fiskveidiarsins sem hofst 1. september 2010. Félagid bokferdi séluhagnad i
rekstrarreikningi sinum vegna pessara vidskipta ad fjarhad kr. 1.500.000.

Eftirfarandi upplysingar liggja fyrir Gr skattalegri fyrningatoflu fyrir arid 2009:



Onnur

Fiskvinnslu- Skrifstofu- Fiskvinnslu- ahdld
hisnadi hisnadi Fiskiskip vélar og teeki Samtals

Stofnverd 1/1 2009 92.000.000 22.000.000 240.000.000 56.000.000 25.000.000 435.000.000
Vidbot & arinu 75.000.000 12.000.000 10.000.000 97.000.000
Stofnverd 31/12/2009 92.000.000 22.000.000 315.000.000 68.000.000 35.000.000 532.000.000
Uppsafnadar fyrn.

1/1/2009 5.520.000 1.980.000 216.000.000 50.400.000 22.500.000 296.400.000
Fyrning arsins 5.520.000 660.000 15.000.000  3.600.000 3.500.000 28.280.000
Samtals fyrningar 11.040.000 2.640.000 231.000.000 54.000.000 26.000.000 324.680.000

Bokfeert verd 31/12/2009 ~ 80.960.000 19.360.000 84.000.000 14.000.000  9.000.000 207.320.000

10.

A arinu 2010 fjarfesti félagid i fiskvinnsluvélum fyrir kr. 22.000.000 og seldi eldri
vélar fyrir kr. 12.500.000. Gomlu vélarnar voru keyptar & arinu 1997 fyrir kr.
15.000.000 og hofdu verid fyrndar nidur i nidurlagsverd skattalega, en bokfaerdur
sOluhagnadur i rekstri var kr. 4.500.000.

Félagio greiddi métframlag i lifeyrissj6d vegna launa forstjorans sem nam 12% af
brattélaunum hans og ad auki sérstaka eingreidslu i séreignarlifeyrissjod ad fjarhaed
kr. 2.500.000 vegna pess ad forstjorinn er ad nalgast eftirlaunaaldur og
lifeyrisréttindi hans ryrnudu verulega i kjolfar efnahagshrunsins & Islandi.

Medal gjaldfeerds rekstrarkostnadar a arinu 2010 eru eftirfarandi dtgjaldalidir:

a. Kostnadur vegna arshéatidar og jolagledi starfsmanna kr. 5.700.000.

b. Framlag til starfsmannafélagsins vegna arshatidar og jolagledi kr. 350.000.

c. Rekstrarkostnadur bifreidar forstjora félagsins kr. 920.000. Talin voru fram
hlunnindi & forstjorann samkvaemt skattmati rikisskattstjora alls kr. 850.000.

d. Gjof ad veromeeti kr. 15.000 til framleidslustjorans i tilefni af 40 ara afmeeli
hans.

e. Stddumalasektir vegna bifreida félagsins kr. 18.000.

f. Utvarpsgjald kr. 17.200 samkvamt alagningarsedli 2010.

g. Kaup a flatskja i fundarherbergi kr. 245.000 og kr. 25.000 greidsla til rafvirkja
vegna uppsetningar.

h. Keypt aflamark (leigukvoti) i ysu alls 5,5 tonn fyrir kr. 1.250.000 pann 15. juli
2010.

i. Vidhald hasnadis kr. 2.200.000. Settur var golfdukur & allt skrifstofurymid en
pad hafdi verid an golfefna fra pvi ad félagio eignadist pad.

pann 30. april 2010 greiddi félagid ut ard til hluthafa sinna kr. 50.000.000 og nam
afdreginn fjarmagnstekjuskattur kr. 9.000.000.

A érinu var hlutafé félagsins aukid um kr. 1.000.000. Aukningin var greidd &
genginu 7,5 og nam pvi yfirverd kr. 6.500.000.



11. Skattaleg nidurfersla krafna i lok arsins 2009 nam kr. 2.075.000 og birgda kr.
925.000.

12. Felagid hefur gjaldfeert medal afskrifta kr. 6.000.000 vegna frumvarpsdraga sem
16gd hafa verid fram & Alpingi og kveda a um innkoéllun aflaheimilda.

13. A érinu var samid vid vidskiptabanka félagsins um leidréttingu & gengistryggdu lani
i USD sem tekid var & arinu 2006. Leidreéttingin for fram med peim heetti ad
bankinn gaf eftir kr. 75.000.000 af uppreiknadri stodu lansins 31/5 2010 og lengdi
jafnframt lanstimann ar 5 arum i 10 ar. ba var lan sem félagid tok a arinu 2006, sem
verdtryggt var midad vid gengi EUR, demt 6l6glegt, og leiddi enduratreikningur til
pbess ad félagid tekjufeerir kr. 25.000.000 & arinu 2010 i rekstrarreikningi sinum.

14, Felagio var med vorubifreid & fjarmognunarleigusamningi en samningnum lauk i
desember 2010 og greiddi félagid kr. 200.000 sem lokagreidslu vegna samningsins.
Felagid seldi bifreidina strax eftir uppgjor samningsins fyrir kr. 8.000.000 eda sem
nam bokfaerdu virdi hennar. A arinu eru gjaldferdir vextir ad fjarhad kr. 950.000
vegna samningsins. Leigugreidslur arsins ndmu samtals kr. 2.200.000 fyrir utan
lokagreidslu i desember pegar samningi lauk.

15. Tekjuskattsskuldbinding félagsins i arslok 2009 sundurlidast sem hér segir:

Samkvaemt Skattalegt verd (skattalegar Skuldbinding
Eign efnahagsreikn. fyrn.skyrslur) Mismunur (inneign)
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 338.000.000 207.320.000 130.680.000 23.522.400
Varanlegar aflaheimildir 162.000.000 28.000.000 134.000.000 24.120.000
500.000.000 235.320.000 264.680.000
Adrar eignir
Vidskiptakrofur 36.500.000 39.425.000 (2.925.000) (526.500)
Birgoir 18.500.000 17.575.000 925.000 166.500
55.000.000 57.000.000 (2.000.000)
Skuldbindingar
Leigusamningar (1.450.000) 0 (1.450.000) (261.000)
Dreifing gengistaps 2009 (15.000.000) (2.700.000)

Skuldbinding (reiknud
skattinneign) i &rslok 44.321.400

Verkefni pitt er eftirfarandi:

Leiddu ut tekjuskattsstofn Nordurfisks ehf. vegna rekstrararsins 2010. Leitast skal
vid ad lagmarka skattstofna eftir pvi sem 16g leyfa og gerid rad fyrir ad félagio hafi a
fyrra ari gert slikt hido sama. Vegna alitamala skal fylgja rokstudningur og visa til
videigandi lagagreina. Greina skal sérstaklega fra peim fjarhaedum sem pid teljid ad
hafi ekki ahrif & skattstofn félagsins og 4staedum pess.



Verkefni 4 — 30 min.

Forsvarsmenn Utgerdar og vinnslu hf. hafa ad undanférnu kannad moguleika a ad
endurbyggja einn af frystitogurum félagsins og endurnyja hluta af vinnslulinu skipsins og
alla frystilinuna. pa er stefnt ad pvi ad koma upp tekjum til ad nyta hryggi og annan
fiskargang sem ekki hefur verid nyttur til pessa. Jafnframt verdur skipt um ymis teeki i
bra skipsins, pad lengt og malad. Medfylgjandi er afskriftatafla, sem er i pdsundum evra,
vegna skipsins midad vid arsbyrjun 2011, fjarfestingar i marsbyrjun og hvad verdur aflagt

verdi af endurbyggingu:

Heildarverd Keypta  Uppsafnadar Afskrifta- Bokfaert Nidurlags-
1.1. timabilinu afskriftir hlutfall (%) verd verd (%)
Skip 8.685 7.426 6 1.259 10
Baader fiskvinnsluvélar 396 356 12 40 5 Aflagt
Flékunarvél og rodrifa 0 310 0 12,5 310 0
Flakaflokkarar 261 110 8 152 0
Lausfrystir 983 614 8 370 10 Aflagt
Plotufrystar 235 99 8 137 10 Aflagt
Frystipressa 36 1 8 34 0 Aflagt
Togvindur 195 95 8 99 0
10.791 310 8.701 2.401
Aetladur kostnadur vid endurbaturnar er sem hér segir:
Kostnadur Nytingartimi (ar) Nidurlags-
verd (%)
Vinnslulina 386 8 4
Frystibanadur 1.219 12 10
Mjolvinnsla 288 15 10
Siglingataeki og bunadur i bra 91 8 0
Lenging 1.750 20 10
Skrokkmalun og grédurvérn 54 5 0
3.787

Gert er rad fyrir ad breytingarnar hefjist 1. juni 2011 og verdi lokid 1. nGvember 2011.
Aflakvadti skipsins & endurbyggingartimanum verdur nyttur af 6drum skipum félagsins ef

naudsynlegt reynist.

Verkefni pitt er eftirfarandi:

A) Huverjar verda afskriftir rekstrarfjarmunanna & arinu 2012 og békfeert verd

pbeirra i arslok 2012?

B) Settu saman greinargerd sem 16gd verdur fyrir stjorn félagsins, par sem gerd
verdur grein fyrir pvi hvada ahrif fyrirhugud endurbygging skipsins mun hafa
a rekstrarreikning samsteedunnar a arinu 2011.



Verkefni 5 - 40 min.

Vegna fyrirhugadrar endurskipulagningar & skipastol médurfélagsins Utgerdar og vinnslu
hf. hefur ordid ad samkomulagi milli félagsins og Storhofda ehf., sem er hlutdeildarfélag
i 30% eigu Utgerdar og vinnslu hf., ad Storhofdi kaupi skipid Lunda RE. Bokfart verd
skipsins verdur 28,7 millj. kr. i arslok 2011. bad verdur selt fyrir 46,5 millj. kr. i arslok
2011, en fram ad pvi verdur skipid i fullum rekstri hja Utgerd og vinnslu. Enginn kvoti
fylgir skipinu. I eldri ztlunum Utgerdar og vinnslu fra arsbyrjun 2009 hafdi verid gert
rad fyrir ad skipid yrdi nytt til arsloka 2018 og yrdi pa algerlega verdlaust. Stjornendur
Stérhofda munu nyta skipid vid humarveidar og gera rdd fyrir ad med nokkrum
endurbotum a skipinu fyrstu manudi arsins 2012 verdi nytingartiminn 15 ar, en
hrakvirdio ekkert.

Verkefni pitt er eftirfarandi:

Gerdu stjornendum Utgerdar og vinnslu, sem nu vinna ad endurskodun
rekstrarasetlana fyrir arin 2011 og 2012, t6lulega grein fyrir pvi hver ahrif pessara
vidskipta munu verda a afkomu og eigin fé samsteedunnar arin 2011 og 2012.

Verkefni 6 - 35 min.

Utgerd og vinnsla hf. & 18% eignarhlut i Fiskeldi ehf. sem keyptur var vid stofnun
sidarnefnda felagsins a arinu 2004. Rekstur Fiskeldis ehf. gekk mjég illa fyrstu arin en
eftir hrun islensku bankanna haustid 2008 breyttust rekstrarforsendur til hins betra og
gengur hinn eiginlegi rekstur Fiskeldis ehf. nokkud vel i dag og er framtid rekstrarins
frekar bjort ad mati forstjora félagsins og fiskeldisfraeedingsins, Dr. Olmu Sigurdarddttur.
Efnahagur Fiskeldis ehf. er hins vegar ekki godur par sem skuldir felagsins eru allt of
haar, adallega vegna skuldsettrar fjarfestingar i Kauppingi banka hf., og blasir gjaldprot
vid Fiskeldi ehf. ef ekkert verdur ad gert. Dr. Alma hefur verid ad vinna med krofuhdfum
ad skuldaeftirgjof pannig ad reksturinn gangi og liggur fyrir akvedin tillaga i peim efnum.
Neer allir hluthafar i Fiskeldi ehf. eru jafnframt kréfuhafar og pvi stendur ekki til ad
hreyfa vid hlutafé i Fiskeldi ehf. Utgerd og vinnsla hf. & kréfu & Fiskeldi ehf. og bordur
Bogason, forstjori Utgerdar og vinnslu hf., parf ad taka afstodu til tillogunnar sem fyrir
liggur. Medal annars parf bordur ad gera sér grein fyrir skattalegum ahrifum af
hugsanlegri skuldaeftirgjof fyrir Fiskeldi ehf., en Dr. Alma hafdi ekki latid kanna pad.
Pordur leitar pvi til pin.

Eftirfarandi forsendur gilda um Fiskeldi ehf.:
e Stada skuldar Fiskeldis ehf. vid krofuhafa er 1.600 milljéonir kr.
e Samkvemt drogum ad samkomulagi Fiskeldis ehf. og krofuhafa leekkar skuld
Fiskeldis ehf. i 400 milljénir kr.
e [ lok rekstrar- og skattarsins 1.1.2010-31.12.2010 liggja fyrir eftirfarandi tolur
fyrir Fiskeldi ehf.:
o Yfirferanlegt skattalegt tap ad fjarhaed 200 milljonir kr.
O Skattalegt gengistap ad fjarhed 200 milljonir kr. sem kemur til
skattalegrar gjaldfaerslu i skattskilum & nastu tveimur arum, 150 milljonir
kr. i skattskilum 2012 og 50 milljonir kr. i skattskilum 2013.
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o Svigram til fyrningar skv. 33. gr. sbr. 42. gr. laga nr. 90/2003, um
tekjuskatt, ad fjarhaed 10 milljonir kr. samanber fyrningaskyrslu.

o Hilutafé i Kaupping banka hf. sem er med skattalegt stofnverd ad fjarhaed
800 milljonir kr.

Gert er rad fyrir ad Kaupping banki hf. leiti eftir og fai naudasamning eda verdi lystur
gjaldprota samkveemt 16gum nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

Verkefni pitt er ad svara eftirfarandi spurningum. Visa skal til videigandi

lagadkvaeda og rokstydja svor eftir pvi sem vid getur att.

A) Fyrirhugud eftirgjof skulda Fiskeldis ehf. mun fela i sér eignaauka fyrir
Fiskeldi ehf. Hver er meginregla laga nr. 90/2003, um tekjuskatt, um
skattalega medferd sliks eignaauka?

B) Ut fra nysettum bradabirgdaakvaedum i ldgum nr. 90/2003, um tekjuskatt, sem
fjalla um eftirgjof skulda, hvada leidir standa Fiskeldi ehf. til boda og med
hvada heetti lagmarkar Fiskeldi ehf. skattstofna sina til framtidar ad pinu
mati?

Verkefni 7 - 40 min.

Fyrir allnokkrum arum keypti Utgerd og vinnsla hf. 100% eignarhlut i einkahlutafélaginu
Agi sem atti og rak tvo togskip. Tveimur arum eftir kaupin var dkvedid ad sameina
félogin undir nafni og kennitélu Utgerdar og vinnslu hf. Vid samrunann tok Utgerd og
vinnsla hf. yfir langtimaskuld vid sparisj6d nokkurn sem nu er i slitamedferd skv. 16gum
um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Krafa sparisjodsins & Utgerd og vinnslu hf. hefur na
verid yfirtekin af banka sem stofnadur var eftir hrunid haustid 2008.

Krafan & Utgerd og vinnslu hf. byggist & vedskuldabréfi sem /gir ehf. gaf (t til
sparisjodsins i juli 2003. Eftirfarandi stadreyndir liggja fyrir um vedskuldabréfio:

e Vedskuldabréfid, sem gefio var Gt i tilefni af lanveitingunni ber fyrirsdgnina
»,Vedskuldabréf: Fasteignalan i erlendri mynt* og aritunina ,,Skuldabréfid er
gengistryggt, med breytilegum LIBOR voxtum og jofnum afborgunum.”

e Lansfjarhad skuldabréfsins er tiltekin fjarhaed i islenskum krénum, en tekid fram
ad han seé ,jafnvirdi“ nanar tilgreindra erlendra mynta i hlutféllum sem par
greinir.

e [ skuldabréfinu er kvedid & um ad 1anid sé ,,bundid sélugengi Sedlabanka islands
a ofangreindum myntum. Hofudstdll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar
a sdlugengi hverrar myntar eins og pad er a utborgunardegi til fyrsta gjalddaga, og
sidan i hlutfalli vid breytingar & sélugengi myntanna milli gjalddaga.”.

e Lantaki fékk afhent fylgiskjal, sem var eins konar greidsluaatlun. I fylgiskjalinu
var yfirlit um greidslur @ hverjum hinna nanar tilgreindu gjalddaga, par sem fram
kom vid hvern peirra hvernig hverri greidslu yroi skipt i afborgun, vexti og
kostnad, allt i islenskum krénum.
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Svo vill til ad forstjori Utgerdar og vinnslu hf., pordur Bogason, & stofnfé i
framangreindum sparisjodi i gegnum einkahlutafélag sitt Graedum og grillum ehf. par
sem stofnfé Graeedum og grillum ehf. i sparisjodnum er einskis virdi en skuldir pess félags
allhaar liggur fyrir ad gefa félagid upp til gjaldprotaskipta. Stédu sinnar vegna vill Porour
fordast pad i lengstu 16g. bar sem skuldir Greedum og grillum ehf. eru vid tengda adila,
b.m.t. vid bord sjalfan, er skuldaeftirgjof moguleg og pannig metti komast hja
gjaldprotaskiptum. SU spurning vaknar hins vegar hvort hugsanleg skuldaeftirgjof geti
leitt til pess ad Graedum og grillum ehf. purfi ad greida tekjuskatt, eda hvort félagio geti a
moti tekjufaerslu eftirgjafar gert skattalega gjaldfeaerslu vegna afskriftar stofnfjarins.

Verkefni pitt er ad svara eftirfarandi spurningum. Visa skal til videigandi

lagadkvaeda og rokstydja svor eftir pvi sem vid getur att.

A) Getur Graedum og grillum ehf. gert skattalega gjaldfaerslu vegna afskriftar
stofnfjarins?

B) Er hugsanlega eitthvad athugavert vid vedskuldabréfid sem ahrif getur haft &
samningssamband skuldarans og kréfuhafans? Ef svo er pa skaltu lysa pvi og
hvada afleidingar pad getur haft.

C) Hafa hugsanlegar afleidingar sem um er reatt i B) einhverja skattalega
bydingu? Ef svo er skaltu reifa hvada skattalega pydingu pad getur haft.

Verkefni 8 — 30 min.

Eldfell hf. hefur rekid umfangsmikla starfsemi, sem éx mjog a arunum fyrir hrun. Félagid
hugadi & skraningu & hlutabréfamarkad vorid 2009, po ekki yrdi af pvi, og hefur pvi gert
arsreikninga sina i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla fra arinu 2007. Félagid
hefur undanfarin misseri unnid ad fjarhagslegri endurskipulagningu, sem lauk med
frjalsum naudasamningum vid krofuhafa félagins pann 25. jini 2011. Oskad er eftir
adstod pinni vegna framsetningar a eftirtéldum lioum i rekstrarreikningi:

e Eldra hlutafé félagsins ad nafnverdi 600 millj. kr. var feert nidur ad fullu og nytt
hlutafé ad nafnverdi 300 millj. kr. var selt kréfuhdfum fyrir 1.500 millj. kr.
samkvaemt samningnum. Hlutaféd var greitt med nidurfellingu skulda med sama
gangvirdi, en alls gafu krofuhafar eftir krofur ad fjarhaed 14.500 millj. kr. Adrar
krofur ad fjarhaed 6.600 millj. kr. voru greiddar med uUtgafu skuldabréfa med
arlegum gjalddégum hofudstdls og vaxta naestu sjo arin, en vaxtakjorin eru
félaginu nokkru hagsteedari en markadsvextir & sama tima.

e Félagid gerdi upp abyrgd sem pad hafdi gengist i fyrir félag, sem nu er gjaldprota,
og var i eigu fyrrverandi eigenda Eldfells. Abyrgdin nam 820 millj. kr. og hafdi
ekki verid ferd i beekur félagsins, en var getid i skyringum arsreikninga
undanfarinna ara. Tekid var tillit til hennar vid gerd frjalsu naudasamninganna.

e Vioskiptavild félagsins, sem bokfaerd var & 6.514 millj. kr. i arslok 2010, féll &

virdisryrnunarproéfi, sem syndi ad endurheimtanlegt virdi hennar i lok juni nam
262 millj. kr.
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Verkefni pitt er eftirfarandi:

Gerdu grein fyrir framsetningu framangreindra lida i rekstrarreikningi Eldfells hf.
fyrir fyrri helming arsins 2011 og hvort eda hvernig upplysingar um pessa lidi
keemu fram i skyringum.

Verkefni 9 — 30 min.
I tekklista (e. disclosure checklist) sem er i svarskjalinu er talinn upp hluti akveeda i
alpjodlegum reikningsskilastadli um tekjuskatt. Listinn hefur ekki verid fylltur Gt.

Verkefni pitt er eftirfarandi:

Fylltu tékklistann ut, pannig ad fram komi i honum hvort upplysingar i
arsreikningnum uppfylli akveedi stadalsins. Notadu ja ef akvadid er uppfyllt, nei ef
pad er ekki uppfyllt og ev. ef akvaedio a ekki vid. Notadu athugasemdadalkinn til ad
greina fra pvi hvar i arsreikningi Utgerdar og vinnslu hf. upplysingar eru sem
uppfylla dkveedi stadalsins (t.d. nimer skyringar) og til ad Utskyra hvers vegna
akvaedi eru ekki uppfyllt eda eiga ekki vid.

Verkefni 10 — 40 min.

Vegna fyrirhugadra fjarfestinga & naestu arum eru forsvarsmenn Utgerdar og vinnslu hf.
ad ihuga ymsa fjarmognunarmoguleika. Einn af peim er utgafa breytanlegs skuldabréfs.
Heildarnafnverd dtgafunnar 4 ad vera 1.000 millj. kr. og & ad gefa skuldabréfid at i 10
millj. kr. einingum ad nafnverdi. Skuldabréfid & ad vera til fimm ara. Af héfudstol
skuldarinnar & ad greida 5% fasta &rsvexti, sem reiknast fr4 dtgafudegi. Vextir verda
greiddir arlega. Kostnadur sem tengist utgafunni er 2% af lansfjarhad. Breytilegi pattur
bréfsins felur i sér ad hvenar sem er a lanstimanum geta pessar 10 millj. kr. einingar
breyst i 600 hluti hver. Ef breytirétturinn verdur nyttur pa munu ad éllum likindum verda
gefnir Gt samtals 60 pusund hlutir. Breytirétturinn er hja eiganda bréfsins. Markadsvextir
a eins skuldabréfi an breytiréttar eru 8%.

Verkefni pitt er eftirfarandi:
A)  Gerdu stjornendum Utgerdar og vinnslu hf. grein fyrir pvi hvernig setja etti

breytanlega skuldabréfid fram i reikningsskilum samstedunnar samkveemt
alpjodlegum reikningsskilastodlum. Stjornendur vilja fa télulega nidurstédu
dsamt utskyringum a mati og framsetningu skuldabréfsins i efnahagsreikningi
og ahrifum pess & rekstrarreikning.

B) Stjérnendur eru lika ad velta fyrir sér utgafu & skuldabréfi sem bundid yrai
neysluverdsvisitolu med éakvedinni breytiskyldu sem myndi fela i sér
eftirfarandi:

1. A skiptidegi yrdi skuldabréfinu radstafad pannig:
Ef gengi hlutabréfa i félaginu er jafnt eda haerra en 14 pus. kr. fyrir hverja
kronu nafnverds hlutafjar verdur afhentur X fjoldi hluta, reiknadur med
eftirfarandi heetti:

13



X fjoldi hluta = Uppgreidsluveromeeti skuldabrefs/14 pus. kr.

2. Ef gengi hlutabréfa i félaginu er leegra en 14 puas. kr. verdur afhentur Y
fjoldi hluta, reiknadur med eftirfarandi heetti:

Y fjoldi hluta = Uppgreidsluverdmaeti skuldabréfs/markadsgengi
Stjornendurnir vilja fa ad vita hvernig pessi tegund af breytipeatti hefur ahrif & mat
og framsetningu skuldabréfs i efnahagsreikningi. Stjornendum naegir ad fa efnislega
greinargerd og pvi er ekki porf & neinum atreikningum.

Verkefni 11 — 30 min.

Adalbokari Utgerdar og vinnslu hf. kemur til pin med leigusamning um vél sem félagid
hefur nylega gert. Hann er i miklum vandreedum med hvernig hann eigi ad medhdndla
samninginn i bokhaldinu og leitar til pin um hjélp. Leigusalinn selur slikar vélar fyrir 8,0
millj. kr.

Eftirfarandi er hluti af skilmalum samningsins:

Samkveemt leigusamningi & ad greida fyrstu leigugreidsluna 1. jantar 2012 og er um
fyrirframgreidslu ad raeda fyrir timabilid 1. jandar 2012 — 30. juni 2012. Neesta greidsla
pbar & eftir & ad vera 30. juni 2012 sem er fyrirframgreidsla fyrir timabilid 1. juli 2012 -
31. desember 2012. Hver leigugreidsla er 1,3 millj. kr. Heildar leigutimi er 4 &r eda fra
arsbyrjun 2012 til arsloka 2015. Aetladur nytingartimi vélarinnar er 5 ar.

I lok leigutimans er talid ad vélin verdi 1,5 millj. kr. virdi. I leigusamningi er kvedid 4 um
kauprétt leigutakans i lok leigutimans ad fjarhaed 0,4 millj. kr.

Verkefni pitt er eftirfarandi:
A) Gerdu adalbokaranum grein fyrir hvernig eigi ad medhondla leigusamninginn

i bokhaldi félagsins samkveemt alpjoédlegum reikningsskilastodlum.

B) Gerdu greidsludatlun og reiknadu Gt innri vexti samnings sem parf ad nota vid
gerd greidsluaeetlunar.

C) Syndu adalbokaranum med skilmerkilegum heetti peer fjarhaedir og feerslur
sem parf ad gera & arinu 2012.

Verkefni 12 - 35 min.

Eftirfarandi upplysingar liggja fyrir um rekstur Vatnsberans ehf. a timabilinu névember —
desember 2010:

1. Félagid er idnadarfyrirteeki og selur badi vorur og pjonustu til innlendra adila um

allt land. Starfsemin fer fram ad hluta til i eigin husnadi og ad hluta til i

leiguhusnadi sem skrad er frjalsri skraningu.

Allar fjarhaedir eru med virdisaukaskatti ef um pad er ad raeda.

Félagid seldi vorur og pjonustu fyrir kr. 15.200.000.

4.  Félag sem Vatnsberinn ehf. atti i vidskiptum vid vard gjaldprota & timabilinu.
Vidskiptareikningur pess hja Vatnsberanum ehf. greinist pannig:

w N
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11.11.2009 Reikningur 156866 456.800

31.12.2009 Vaxtanéta 11.730
15.1.2010 Reikningur 157822 38.250
31.1.2010 Vaxtanéta 6.471

513.251

5. Vatnsberinn seldi hluta af eigin hasnadi & timabilinu fyrir kr. 12.000.000.
Kaupandi yfirtok innskattskvod ad fjarhaed kr. 100.000. Reikningur fra
fasteignasala vegna solu husnadisins var ad fjarhaed kr. 225.900.

6. Innlend vorukaup voru ad fjarhaed kr. 2.350.000 en um var ad raeda hraefni til
framleioslunnar.

7. Erlend vérukaup voru ad fjarhaed kr. 800.000 ad medtdldum adflutningsgjoldum, en
auk pess var greiddur virdisaukaskattur hja Tollstjéra ad fjarhaed kr. 200.000.

8.  Stdra Vélaverkstaedid hf. greiddi kr. 2.000.000 pann 31. desember inn & stdrt verk
sem Vatnsberinn ehf. etlar sér ad vinna fyrir pa i jantar 2011.

9.  Onnur Gtgjold & timabilinu voru:

a. Reikningur fré tdlvupjonustu vegna télvuvidgerda kr. 65.500.
b. Reikningur fra Hotel KEA vegna gistingar sem tengdist séluferd & Nordurlandi,

kr. 18.700.

Reikningur fyrir kaffi og te fyrir kaffistofu félagsins kr. 5.800.

Reikningur fyrir hisaleigu i 2 méanudi, kr. 140.000.

Laun og launatengd gjold kr. 9.800.000.

Jolagjafir til starfsmanna kr. 84.600.

Flugfargjald til Akureyrar kr. 18.250.

Eldhusinnrétting i kaffistofu kr. 225.000.

Orbylgjuofn fyrir kaffistofu kr. 28.900.

—SQ +~®d® oo

Verkefni pitt er ad leida Ut skattskylda veltu, Gtskatt og innskatt & timabilinu sem
um reaedir.

A naestu tveimur sidum er fylgiskjal med verkefni 3
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