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Félag |6ggiltra endurskodenda

Allar pessar krofur geetu leitt til pess ad
markadurinn feerdist i pa att ad til stadar
vaeri mun stadladra og einfaldara
voruframbod en nu er.

v

l \ arinu 2007 var tilskipun Evropusambandsins

um markadi med fjarmalagerninga (e. Markets in
Financial Instruments Directive eda MiFID) innleidd
i islenskan rétt. Markmidid med innleidingunni a
MIiFID var ad samraema regluverk og umgjord
evropskra fjarmalamarkada auk pess ad auka vernd
fjarfesta. Unnid hefur verid ad endurskodun reglu-
verksins, reynslunni af MiFID | dsamt pvi ad horfa til
pess sem laera matti af fiarmalakreppunni. Gert er
radfyrir ad MiFID lI-tilskipuninverdi tekin inn i EES
samninginn a naestu misserum og i kj6lfarid innleidd i
islenskan rétt samkveemt upplysingum a vef
Fjarmalaeftirlitsins.

MiFID Il mun hafa i for med sér vidamiklar breytingar
a evropska fjarmalamarkadnum og verda ein af
grunnstodum umbdta & fjarmalamarkadi. Ahrifin &
markadinn eins og vid pekkjum hann i dag verda
toluverd og zetti markadurinn pegar til lengri tima er
litid ad vera gagnseerri, samraemdari og stodugri en
adur. { umraedunni um MiFID, til ad mynda i
Bretlandi, hefur aherslan verid a skipulag
markadarins og breytingar tengdar gagnsai hans.
bad er hins vegar mikilvaegt ad horfa ekki framhja
peim miklu breytingum sem MiFID Il mun hafa &
hattsemi fyrirtaekja @ markadi og hvernig pau munu
haga sér gagnvart vidskiptavinum sinum.

bad er ekki einungis unnié ad innleidingu 4 MiFID Il &
fjarmalamarkadi um pessar mundir. Onnur
umfangsmikil regluverk eru jafnframt i burdarlidnum
og ma sem daemi nefna Basel I, CRD IV (Capital
Requirements Directive), EMIR (European Market
Infrastructure Regulation) og MAD Il (Market Abuse
Directive). Morg fjarmalafyrirteeki i Evrépu vinna na
ad samraemdri yfirferd a regluverkum pessum og
horfa 4 pad sem eitt og sama innleidingarverkefnid

i stad pess ad horfa a hvert regluverk fyrir sig sem sér
innleidingarverkefni.

Su radstéfun ad horfa med heildsteedum heetti a
pessi umfangsmiklu regluverk

mun hafa i for med sér skipulagdari, areidanlegri og
skilvirkari nalgun vid innleidingu peirra i starfsemi
fyrirtaekjanna. Auk pess kemur slikt i veg fyrir
tviverknad og hefur i fér med sér kostnadarhagraedi.
Kostnadurinn vid ad uppfylla lagalegar krofur a
fjarmalamarkadi, til ad mynda vegna MiFID Il, verdur
an vafa téluverdur og til vidbotar baetist svo vid
kostnadur vegna innleidingar 4 t.d. Basel Il og CRD-
IV. Allar pessar krofur geetu leitt til pess ad
markadurinn feerdist i pa att ad til stadar vaeri mun
stadladra og einfaldara voruframbod en nu er.

Midad vid umfang og efni MiFID Il er |jost ad adilar
ad verdbréfamarkadi purfa ad vera vel undirbunir
fyrir gildistoku tilskipunarinnar. Fyrirtaeki a
fjarmalamarkadi purfa ad meta ahrif MiFID Il &
starfsemi sina asamt pvi ad horfa med heildraeenum
haetti yfir dnnur regluverk sem i gildi eru eda eru
veentanleg med skilvirkni ad markmidi. Meta parf
ahrifin a starfsemina og ekki sidur @ markadinn i
heild dsamt pvi ad fara yfir hvort vidskiptataekifaeri
séu félgin i breytingunni. Vidskiptataekifaerin liggja
eflaust i kringum nyjan vidskiptavettvang sem
kalladur er OFT (Organised Trading Facility). MiFID Il
mun hafa mikil ahrif & vidskipti markadarins, kerfi,
gogn, folk og ferla asamt pvi ad hafa i fér med sér
auknar krofur hvad skyrslugjof vardar. Fyrirtaeki
burfa pvi ad yfirfara ndverandi stefnu sina og
vidskiptalikon og meta hvar umbata er porf.

Tilskipunin getur haft i for med sér markadstaekifaeri
og samkeppnisforskot fyrir pa adila &4 markadi

sem gripa til videigandi adgerda i tima en geeti
jafnframt leitt til taps fyrir pa adila sem ekki bregdast
vid fyrr en um sidir.
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