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A ad heimila greidslu ards
af gangvirdisbreytingum?
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Verdgildi hlutabréfanna haekkadi og
haekkadi og félogin skiludu gédum
hagnadi pannig ad skilyrdi fyrir ardgreiosiu
voru fyrir hendi, og einnig ved fyrir frekari
lanum sem nytt voru til greidslu ards.
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I tilvonandi frumvarpi til laga um darsreikninga

voru akvaedi um ardgreidslur sem voktu verulega
athygli og urdu tilefni til athugasemda fra fjol-
morgum adilum. Helst eru pad akvaedi um ad banna
ardgreidslur af gangvirdisbreytingum sem voktu
athygli, en med peim er verid ad reyna ad styra
ardgreidslum ar félogum pannig ad einungis veeri
greiddur ardur af innleystum tekjum, en ad sumar
afallnar tekjur, éinnleystar gangvirdisbreytingar, veeru
latnar bida par til paer vaeru greiddar. Nuverandi
skilyrdi hlutafélagalaganna eru fyrst og fremst pau ad
heimilt sé ad greida ard af hagnadi ad fradregnu tapi
sem ekki hefur verid jafnad, pad er ad segja af
jakveedu 6radstofudu eigin fé.

Hér er verid ad takmarka verulega ardgreidslu-
heimildir sumra félaga sem byggja slikum tekjum, svo
sem fasteignafélaga, fjarfestingarsjoda og annarra
félaga sem fjarfesta i hluta og skuldabréfum.

En hvers vegna er verid ad reyna ad koma inn slikum
sérislenskum akvaedum? Ju, hér er hrunid enn rikt {
minni. A drunum fyrir hrun ma sem deemi nefna
félog sem stofnud voru um kaup & hlutabréfum i t.d.
bonkunum. Verdgildi hlutabréfanna haekkadi og
hakkadi og félogin skiludu gédum hagnadi pannig
ad skilyrdi fyrir ardgreidslu voru fyrir hendi, og
einnig ved fyrir frekari lanum sem nytt voru til
greidslu ards. En sidan surnadi allt, gangvirdi
hlutabréfanna fér nidur og hvarf og eftir stédu
gjaldprota skeljar. En eigendurnir voru samt bunir
ad taka ard af pessum vidskipum.

Ef vid litum einangrad a arsreikninginn og stodu
fyrirtaekisins samkvaemt honum, pa var og er petta

i lagi, pvi arsreikningurinn & ad gefa og gefur rétta
mynd a peim timapunkti sem hann er gerdur.
Arsreikningurinn gefur ekki og getur ekki gefid mynd
af hugsanlegum sleamum framtidaratburdum, i
mesta lagi getur hann upplyst um fyrirsjaanlega
atburdi i ndanustu framtid. Pannig ad arsreikningur
2006 og 2007 gaf rétta mynd af stodu fyrirtekja a
peim tima en sagdi ekki til um pad hver stadan geeti
ordid i oktéber 2008. Ad sama skapi getur
arsreikningur fyrir arid 2015 ekki gefid upp stod-
una eins og hun verdur arid 2017, en pa eru einhverjir
ad spa 6dru hruni. bad er audvelt ad vera

vitur eftir 4.

En pad er vitad mal ad ef eignir eru ferdar a
gangyvirdi verda sveiflur i virdi peirra a milli timabila,
stundum upp og stundum nidur. Og pvi er spurning
hvort pad sé edlilegt ad vidhafa dkvedna varkarni i
utdeilingu ards, med pvi ad fresta henni ad hluta
eda Ollu leyti par til innlausn hefur att sér stad. En pa
hefur verid bent 4 ad i arsreikningi geta verid ymsir
adrir reiknadir eda afallnir lidir en gangvirdis-
breytingar sem eru feerdir til gjalda og skuldar, og
med feerslu peirra er verid ad laekka raunverulega
innleystar tekna og par med ardsheimildir. Sem daemi
ma nefna tekjuskattsskuldbindingu og verdbaetur
langtimaldna sem voru tekin til ad fjarmagna
fjdrfestingarnar.

Hér kemur pa einnig til su spurning hvort ekki

eigi ad jafna saman og leysa upp afallnar og reiknadar
tekjur og gjold med sama heetti. Jafnvel maetti imynda
sér ad buid yradi til nytt yfirlit i arsreikningi sem syndi
raunverulega innleystar tekjur ad fradregnum
greiddum gjéldum sem eru lausar til greidslu ards.

En svarid vid spurningunni er ad petta politisk
akvordun sem fer eftir vidhorfum & hverjum tima
og kemur reikningshaldi i raun ekkert vid.
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